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RAPPORT DE GESTION DU GROUPE
SUR LES COMPTES CONSOLIDES AU 28 FEVRIER 2025

Madame, Messieurs,

Conformément aux dispositions de I'article L. 233-26 du Code de commerce, nous vous présentons
notre rapport sur les comptes consolidés arrétés au 28 février 2025.

Il est rappelé que notre société est tenue d'établir et de publier indépendamment de ses comptes
annuels, des comptes consolidés ainsi qu'un rapport sur la gestion du groupe, et ce, conformément aux articles
L. 233-16 et suivants du Code de commerce.

1- SITUATION DU GROUPE
Au 28 février 2025, le périmeétre de consolidation du groupe comprend les sociétés suivantes :

- SAEO2

- SAS DU CHADEAU

- SAS EO2 AUVERGNE

- SARL M.M.R (mise en équivalence et non intégrée)

- SAS NEW SVM

- SASSVM

- SAWEYA

- SAS RESEAU DE CHALEUR D'ARDES SUR COUZE

- SAS CHALEUR DE COURS COSNE SUR LOIRE

- SARL TRANSLOC SERVICES

- SAS EO2 BOURGOGNE FRANCHE-COMTE

- SAS LE PACTE DE GIENS (mise en équivalence et non intégrée)
- SNC SANPIMANUTEL (mise en équivalence et non intégrée)

- SARL CARPIQUET PALETTES (mise en équivalence et non intégrée)
- SAS GREENTA (mise en équivalence et non intégrée)

- SAS LEV (mise en équivalence et non intégrée)

Le chiffre d'affaires net réalisé par le groupe, au cours de I'exercice 2024-2025, s'éléve a 30 156 K€
contre 34 072 K€ au 29 février 2024.

Apres prise en compte de charges d’exploitation pour 31697 K€ contre 39 774 K€, le résultat
d'exploitation avant dépréciation des écarts d’acquisition ressort négatif a 1 505 K€ contre + 404 K€.

Le résultat financier fait apparaitre une perte de 105 K€ contre un bénéfice de 93 K€ I'exercice
précédent.



Aprés constatation d'un résultat exceptionnel de 347 K€ contre 704 K€ et de I'impot sur les résultats
pour + 218 K€ contre - 476 K€, le résultat net de l'ensemble consolidé s'établit a - 674 K€ contre
+ 525 K€.

Le résultat net part du groupe s'éléve a - 93 K€, contre +710 K€ |'exercice précédent.

Le total du bilan ressort a 39 603 K€ contre 44 375 K€. Les capitaux propres part du groupe sont
positifs a hauteur de 20 174 K€ contre 20 403 K&€.

2- FILIALES ET PARTICIPATIONS CONSOLIDEES

Monsieur Guillaume POIZAT présente ensuite la situation au cours de l'exercice écoulé et les
perspectives de chaque société comprise dans le périmetre de consolidation.

3- ACTIVITE GLOBALE 2024-2025 ET EVOLUTION PREVISIBLE DU GROUPE
SITUATION DU GROUPE A LA DATE DU PRESENT RAPPORT

Le chiffre d'affaires présente a nouveau une baisse importante.

L'activité « granulation bois » continue a étre impactée par le retournement du marché, les aides a la
transition énergétique étant réduites et le soutien au nucléaire étant plus important. Les prix de vente sont en
baisse, ce qui engendre une baisse de chiffre d'affaires et du résultat. Cependant, le pdle « services
énergétiques » poursuit sa montée en puissance, essentiellement dii au premier sous pole structuré autour de
LEV et GREENTA, sociétés en croissance d'activité en cours de structuration pour répondre a ce développement,
mais le sous pole réseaux de chaleur autour de WEYA, C3L et RCAC est en grande difficulté. Le sous pole
d'installation de chaudieres individuelles (SVM) devrait étre bénéficiaire sur I'exercice 2025/2026. L'activité
« hébergement-restauration » a connu a nouveau un tres bon niveau d’activité. La rentabilité de ce pole est
satisfaisante.

Le Groupe poursuit I'amélioration de son développement en étudiant tout opportunité d'acquisition
externe. Une nouvelle infrastructure de production de granulés bois devrait voir le jour au cours des prochains
exercices par le biais d'une société du groupe.

4- ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Eu égard a l'article L. 232-1 du Code de commerce, aucune dépense en matiére de recherche et de
développement n'a été exposée par le groupe sur |'exercice 2024-2025.

Fait a MALAKOFF,
Le 30 mai 2025.

Guillaume POIZAT,
Président Directeur Général



